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(2)  Ar =f (SPi0, SPil, SPi2, -+, SPi7, const.)
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EDHITHD BIC —15.79" —=3861" | —1.19 —0.28
EBITAHD AIC —6.5" —2.53 —1.19 —0.75
EBIZAED LM —5.78" —2.16 —1.19 —0.28
ERHDOHRH D BIC —15.77" —85" —1.02 —0.14
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ERIHDHA D LM —8.01" —184 —1.02 —021
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EBHITHD LM —16.55* —231 —121 —0.34
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ERIEDO A D LM —0.56 —14.15 —1.96 —152 —0.14
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EHITIL LM —08 —14.15 —1.85 0.65 0.69

o AE ) & 20T S L FAPMBOMRTSH Y, o~ 27 aZHOBMIZOWTH IR
Thho * ITHAMMEL 2R,

Fbc EHTEMANY — <2 0o ADF 72 b

MLy FEERI | 7 BIGERE | M) RlE ) &4 | B 5 | EHITEWAl | e
EDBITHD BIC —3.12 —8.93" —786" | —143 —145
EDBITHD AIC —3.12 —8.93" —3.56" —12 —131
EBHITHD LM —3.12 — 745" —183 —143 —145
ERIHDO AT BIC —157 —8.95 —7.25" 0.85 0.76
EHIHDO A AIC —1.57 —8.95 —3.16 1.01 0.22
ERIHDOHAH LM —1.57 — 747 —1.33 0.85 0.22
EbITEL BIC —0.87 —8.94* —7.15 148 122
EbhiamL AIC —0.87 —8.94* —3.01" 1.45 0.63
EHITHEL LM —0.86 —8.94 —191 148 112

AN & EDZALZE S EAMEOFKRTH Y, tho~ 7 nZROWFIZOWTHIFIFFEER
THhbo " ITHMUMREL 2R,
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#F6a Granger HETF X +OfEHE (BHAFEAE — FElby)

g~ 55 (-1 #15(-2) B3 ®H(D "H(-5 "H(—6) "H(-T)

FW 097 0.34 213 1.8 0.17 0.09 0.44
FWy 4 53 F) 0.15 0.01 0.73 6.25" 6.35" 0.64 0.92
R 5 0.12 0.73 2.7 0.12 0.09 0.04 0.15

WS (—DoFE, FEYOtHhS t+]1 HOZLIZ t HOE GG 2 2588 % /R FlH. 5% CF
(1,00)=384, 10% TF(1,00)=271,
*1E5% T, *1310% TENETNAEERT,

#F6b Granger N7 A b OKHE HIFEWARATAE — FlE D)

g~ w5 (-1 EE(—2) EIPE(—3) HITE(—4) HIFE(—5) HIFE(—6) HIFE(—T)

FP 0.54 2.26 1.93 0.71 0.23 201 479"
FWy 4 53 F) 0.03 0.55 0.01 0.98 1.24 0.38 0.35
R 5 0.17 1.57 0.01 1.27 0.06 1.99 0.13

#* 6c Granger RH T A F OfEE UNEWAGAZRAME — Flll 1))

gL UNGE(—1) AME(=2) ANE(=3) AE(—4) AE(=5) AE(—6) ANE(—T)

FEY 141 373" 0.03 091 4.65™ 0.04 0.03
FWy 4 53 F) 1.14 0.18 0.23 1.87 0.36 141 0.34
RIS 0.82 0.97 0.19 2.25 0.21 0.55 0.11

% 6d Granger T A FOFHE (EHH7TI74 X - Flby)

g 55 (-1 $5(-2) $H(-3) HH(—D "H(-5 "WH(—6) HH(-T)

FW 15 0.08 0.11 0.16 0.53 0.06 0.11
FWy 4 53 F) 0.05 0 0.01 0.01 0.3 0.04 0.02
R 5 0.92 0.07 0.56 147 047 0.27 0.05

# 6e Granger IR T A M OfHR (EZWAIY 77 4 X — FlAlD)

g~ w5 (—1) EE(—2) EIPE(—3) HIFE(—4) HIFE(—5) HIFE(—6) HIFE(—T)

FW 0.02 0.56 233 507 0.81 0.01 091
FWy 4 53 F) 1.76 0.57 0.28 12.45™ 201 0 0.56
RIS 0.01 0.21 0.39 0.44 3.29° 0.27 6.87*




% 6f Granger W7 R b DR CUhgflir 75 4 X — Fimly)

g~ 1gE (—1) ANE(—2) ANE(=3) ANFE(—4) ANFE(=5) AMFE(—6) AFE(—T)
EWy R 0.92 0.25 411" 0.75 0.5 043 0
GEWy 4 53] 0.49 0.02 0.01 0.85 0.68 0.69 0.11
FHH 5 0.02 0.03 0.14 2.15 1.68 041 041

% 6g Granger R T A M oFES (FlAl Y &1k

% 6h  Granger £ 7 2 + ofEH (FiEl ) —

- <7 uZH) ~ 7 uZH)
B gemms gemanh gwE BN gmmn gamaga BERE
=0 1.16 2.39* 093 = 4.04™ 191 1.85
FHIZE Wil 052 1.36 201 EHIFE Wil 0.09 0.7 9.95™
/NSEAt 0.82 244 0.37 /NSE At 26.01™ 1.72* 40.06™

11 5% TF(2,00)=299, 10% T F(2, 0)=230.

1 :5% TF(13,0) =17 F(9, 0)=188

10% T F(13,00) =15, 10% T F(9, o) =163.

INHDRPTHIZD), 2) OFT A MERIEANY b - Y714 2479) 2LIZOWTOY
RA—F2RLTVREATIVORS Lk,

3-3 FIMET A MORER

SERWVERE TIE, BHILRTDH 5 EZWWG | O W5 - 55 1 10l 4 73R & RGO HH5
ORI D I3 4H, FoMHE L b BEURPIFAERETEF THD (RT7TEH),

S ORRD ) B, FI—LHEHD (1) NOHERIRA IO TH 8a~8c,
MOV THKIa~90 TH Y, 774 XLHZH D (2) XOHEEMBEIE

%7a ADF 7 A (4HIR)

MLy FEERIH | 7 BOGED: | EWT T | E 4 5F | RIS
EDBITHD BIC —87.7 —52.1" —54.7"
EDBITHD AIC —244 —20.7" —19.7
EDHITHD LM —28.7 —60.6" —212
ERIHDO AL BIC —87.6" —52.1 —54.7"
TEBIHD HAT ) AIC —24.3" —20.7 —19.7
ERIHDO A LM —87.6" —24.7 —54.7
EHITEL BIC —87.6" —52.1" —54.7
EHITHEL AIC —24.3" —20.7" —19.7
EdimL LM —28.7 —24.7 —21.2

T FIE ) OZALTIZ DT DR
ITHREEL 2R T



i L 3 oA D e & ek

x£7Tb ADF 7 A I+ (X4r-Hii)

GIED)
MUy FEEROE | T 7B OEE: | YRS | E 4 5F | RIVF S
EBITHDY BIC —60.9* —36* —35.1*
EBITAHD AIC —17.8* —15.3* —124*
EHITHDY LM —60.9* —64.6 —529¢
FEHIEDOHRA D BIC —60.9* —36* —35.1*
ERIEDHATY AIC —178* —15.3* —124
ERIED ALY LM —60.9* —64.6* —529*
EdhiTmL BIC —60.9* —36* —35.1*
EHImL AIC —17.8* —15.3* —124*
EHITHEL LM —60.9* —64.6 —529*
(%1
MLy FEREIE | T B | EPT S | E 4 5R | RIS
EHITHDY BIC —634* —37.6* —40.6*
R N ) AIC —164* —14* —154*
EHITHD LM —164* —16* —154*
ERIEDAHAY BIC —634* —376* —406*
EBIEDAEY AIC —164* —14* —154*
EBIED AL LM —634* —13 —11.9*
EbhicEL BIC —634* —37.6* —406*
EHimL AIC —164* —14* —154*
EHITmL LM —164* —14* —186*

10a~10c, #HHMEIZOWTE 1la~1le, T IA4 X - ¥ I —EHKEHNT 3) XxdEe
L 7-f 053K 12a~12¢, #WIICDOWTE 13a~13¢c TH %,

DTFTIE, (A) FF~7ufglBEoRm& hasab e b, i - BETESH L0220
N, KIZ (B) TG EBETL, B - B THREICBIEH L0225,

MDIZ, (A) 37 afafEE2310% KETHETH 2 ABHFET 20k A L9, EHHT
25 I —ZBEHCLE, EUHSEICHT 58S - PRV OR/ESE - PRRLOK
A - REEMESAT, 99 4 AR 2 FRZZ LoseEhabaito~ 7 ofgiE, R
WH IR GEICHTH2ETOY 7 BB ARTH L HIMAET %0 T 74 ALK EH S
&R T 2 HITMMII AR LR AN Db, TTIA4 X - I —EHEH L LEYHF
BT B2EBUNIEE AN D D, TDOXHICE VDTS T I 4 ZEBOREIIEIE
IS o

RT, RO ADZINUT LT DN o 72 & A AD AT b7 BN IX 5 L
T, X7 UEEEOME HIEVDHE0ETRL, TTH LIS, HEFORFEHDLIIER



TR A A 45283 %
R8a EWFE (F3I—. SN Ol
e e #4 (D4) #4 (D5) IR
off P | tfi P | tff PAE | tffi PAE | tff PE | i P
LH 308 000 | —0.76 045 |—070 048 |—334 000 |—290 000 |—043 0.67
1H#%|—017 087 | —052 060 | —054 059 036 0.72 1.10 027 131 0.19
2H%| —123 022 011 092 082 041 | —045 066 |—207 004 121 023
3H#%|—163 010 | —117 024 118 024 | —311 0.00 031 076 | —262 001
4 H% 021 083 | —0.12 090 095 034 |—161 011 083 041 113 026
5H#%|—098 033 | —155 0.12 079 043 032 0.75 065 052 | —035 0.73
6 H%E| —016 087 | —0.08 093 138 017 |—144 0.15 |—349 0.00 050 0.61
7H#%|—014 089 | —0.14 089 |—060 055 |—217 0.03 1.30 0.20 036 0.72
E8b EWASA (53— W) O
EHC s o0 | semin02) | et (pg) | TAVE LAE | THB Y RE |y )
e e %4 (D4) #4 (D5) IR
ff P | tfi P | tif P& | tff PAE | tff P | tff PIE
WH 322  0.00 025 081 |—081 042 |—131 019 |—201 004 |—145 0.15
1H#|—063 053 | —062 053 0.15 088 105 030 | —132 0.19 088 0.38
2H#%| —062 053 | —003 098 | —042 067 0.15 088 | —247 001 091 037
3H%| —018 086 004 097 |—003 098 |—159 011 |—011 091 |—068 049
4 H% 0.14 089 |—145 0.15 159 011 | —099 0.32 0.16 088 | —0.14 0.89
5H#%| —176 008 | —0.06 095 1.67 0.09 002 099 | —029 077 |—112 026
6 H% 1.02 0.31 0.76 045 034 073 | —085 040 |—117 024 182 007
7H#%|—023 082 |—164 010 176 008 | —055 0.58 162 011 |—110 027
=8 BN (73— 2NH) ol
R am o1 | s o2 | Asemios) | TR LAE | PHB Y RE | gy
" -
) L e %4 (D4) %4 (D5) R
i P | tfi P |t PME | tfi P | tfi Pi | tfi PAA
MH | —084 040 073 047 | —084 040 |—256 001 |—052 060 579 0.00
1 H#% 033 074 | —067 050 1.02 031 | —132 0.19 083 041 | —5.28 0.00
2H#| —067 050 | —0.13 0.89 120 023 | —032 075 |—193 0.05 144 0.15
3H#%E| —134 018 077 044 049 062 |—319 000 |—008 093 |—160 0.11
4 H#%E|—022 083 | —169 0.09 194 005 | —170 0.09 1.00 032 | —018 0.85
5H#%| —043 067 | —066 051 0.19 085 | —0.07 095 |—201 004 074 046
6 H#& 041 0.68 1.09 028 081 042 | —236 002 |—047 064 053 0.59
7H# 1.86 0.06 066 051 077 044 018 086 | —0.86 0.39 0.00 1.00
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x9a FEWHET (¥3

o XU DHEERE R

R | DD | EEE (D2) | N (D3) i’,’i&fm z’;ﬁfgg)ﬁm S (D6)
tfEi P | tfE PME | tfE PfE | tfE PME | tfE Pl | tfH PME
LH 573 000 |—145 015 [—092 036 |—003 098 |—024 081 |—120 023
1H#%|—053 060 | —067 050 | —069 049 |—201 004 |—0.74 046 0.11 0.92
2H#|—128 020 083 041 |—138 0.17 0.00 1.00 005 096 | —0.15 0.8
3H#|—093 035 | —056 058 135 0.18 0.02 098 069 049 |—167 010
4 H% 010 092 | —0.09 093 053 060 |—016 087 |—061 054 1.10 027
5H#%|—005 096 | —204 004 064 052 |—082 041 068 050 |—0.08 094
6 Hi% 0.36 0.72 0.18 0.85 164 010 |—082 041 |—122 022 |—047 064
7H#%|—038 071 |—153 013 |—005 096 0.18 085 326 0.00 043 067

Bk | B D) | EFEME (D2) | N (D3) fgﬁ)’fm zﬁﬁ’)gf*m B (D6)
i PAi |t PAE| fi P | tfi PAE |t PAE| i P
MH | —-176 008 049 063 017 087 | —629 000 |—4.07 0.00 095 034
1H#% 041 068 |—0.01 099 021 084 401 0.00 247 001 207 004
2H#%|—019 08 | —073 047 255 001 |—085 040 |—315 0.00 225 002
3H#%|—146 014 | —110 027 092 036 |—595 000 |—030 076 |—213 0.03
4 H# 007 094 |—005 096 125 021 |—279 001 192 0.06 0.35 0.73
5H#|—137 017 | —003 097 096 034 197 0.05 022 083 | —051 061
6 H# | —079 043 | —030 0.77 097 033 |—138 017 |—389 0.00 151 013
7H#| 010 092 150 013 [—035 0.72 | —443 000 |—166 0.10 [—0.02 0.99

R0 EWASH (53— KN O

Wk | ®BOD |0 b | TR LS FRE D g )
i PAi |t PA| tffi PM| tfi PE | fi PAE| tf P
L H 482  0.00 099 032 |—060 055 017 087 |—152 013 |—228 0.02
1H#|—005 096 |—103 031 |—131 019 |—0.17 0.86 005 09 |—053 060
2H#% | —045 066 123 022 | —069 049 0.17 087 0.37 071 043 067
3H#%|—007 095 | —087 039 |—150 0.13 0.17 087 0.15 088 072 047
4 H# 061 054 |—063 053 124 022 | —018 0.86 0.14 089 |—052 060
5H#%|—034 073 | —069 049 127 021 000 1.00 |—033 074 |—0.74 046
6 H#| 059 056 |—024 081 152 013 017 087 | —060 055 055 058
7H# 026 080 |—0.85 0.39 166 010 |—018 0.86 346 000 | —127 0.20




Bk | HBOD | et 02) | b s | JEELSE | TG g o)
(i PAE | (i PA| i PME | i PAA | oM PAE| o P
WH [—025 080 | —065 052 | —029 077 |—253 001 |—132 0.19 055 058
1H#%| —084 040 017 086 141 016 206 004 | —188 0.06 209 0.04
2H#%| —044 066 | —129 020 025 0.80 002 098 |—379 0.00 090 0.37
3H%| —019 085 096 033 134 018 | —304 000 | —030 077 |—209 0.04
4 H%| —042 068 | —142 0.16 129 020 |—149 0.14 008 094 042 0.68
5H%| —215 003 064 052 137 017 002 098 | —009 093 [—090 037
6 H# 086 0.39 136 017 | —045 066 |—173 008 |—105 0.29 223 003
7H#%|—059 056 | —147 0.14 119 024 | —073 047 |—108 028 | —0.18 0.86

£9c EMFE (53— KA ol

k| B (DL | EIFEM(D2) | N (D3) fgﬁﬁfﬁ iifff)g)ﬁm B (D6)
(i PAE| tfi P | i PAE | tfi PAA | i PAE| i P
WMH | —068 049 006 09 |—045 065 |—187 006 |—083 041 404 0.00
1H#&|—023 082 | —055 058 127 021 | —097 033 159 011 | —419 0.00
2H#%| —138 017 | —019 085 082 041 | —024 081 |—219 0.03 085 040
3H%| —146 015 1.14 026 0.13 089 | —232 0.02 065 051 |—129 0.20
4 Ht& 027 079 | —238 002 239 002 |—124 021 086 039 |—031 075
5H#%|—075 045 | —119 024 063 053 | —006 095 |—204 004 057 057
6 HE| —021 084 150 013 089 037 |—172 0.09 030 0.76 042 0.68
7H# 214 003 084 040 040 0.69 012 091 | —082 041 |—0.03 098

ek | mB DD | HFEWE(D2) | el (D3) EE?D;M iz‘fﬁgfﬁ % (D6)
i PAE | tfi P | i PME| ti PAA | tf PME| tf P
MH | —050 062 137 017 | —090 0.37 0.00 0.00 026 0.80 229 002
1 H# 109 028 | —040 069 | —017 087 0.00 0.00 | —1.30 0.20 073 047
2 H#& 1.08 0.28 0.06 096 097 033 0.00 0.00 0.18 085 143 015
3H#%| —015 088 | —047 064 076 045 0.00 000 | —148 0.14 028 0.78
4 H# | —093 035 079 043 | —029 0.77 000  0.00 039 0.69 093 0.35
5H# 046 0.65 076 045 |—071 048 | 000 000 |—035 073 |—0.16 088
6 H# 121 023 | —045 0.65 007 094 0.00 000 | —127 020 |—018 0.86
7 H# 000 1.00 | —0.15 088 086 0.39 0.00 0.00 | —054 0.59 005 096
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%102 EWHE 754X, LM OEsR
ER 25 HFEY i e
tfi P | tfi PAE | tfi Pl
MH —0.01 0.99 0.10 0.92 —0.35 0.73
1H#% | —025 0.80 0.01 0.99 —0.17 0.87
2 H# 0.10 0.92 0.16 0.87 0.10 0.92
3 H% 0.09 0.93 0.25 0.80 —0.71 0.48
4 0% 0.17 0.86 0.36 0.72 1.35 0.18
5H#% | —0.06 0.95 0.24 0.81 0.09 0.93
6 H% 0.02 0.98 —0.08 0.93 0.08 0.94
7 H# 0.11 0.91 4.81 0.00 0.07 0.95

FR10b FEWAGF (7 T4 X, EHHE) OHERR

=R 25 HFEY i e
tfi P | tfi  PAE | tfE Pl
MH —0.42 0.68 0.55 0.58 0.29 0.77
1 H# 0.12 0.91 1.28 0.20 —0.86 0.39
2 H# 0.13 0.89 0.56 0.58 —0.27 0.79
3H# 0.06 0.95 —0.53 0.60 0.08 0.94
4 0% 0.12 0.90 2.90 0.00 1.17 0.24
5H#% | —043 0.67 2.66 0.01 —0.58 0.56
6 H% 0.15 0.88 0.18 0.86 0.51 0.61
7H#% | —0.05 0.96 1.37 0.17 0.10 0.92

£10c EMEES 754X, &0 ofeisn

=R 25 HFEY il ANFEAl
tfi PME | tfi P | tff Pl
MH —1.38 0.17 —0.23 0.81 —1.24 0.21
1H# | —079 043 0.04 0.97 0.07 0.95
2 H# 0.58 0.56 0.57 0.57 042 0.67
3H# | —049 0.63 —1.14 0.25 0.63 0.53
4 H# 1.12 0.26 152 0.13 147 0.14
5 H% 0.44 0.66 1.62 0.11 —141 0.16
6 H% 0.57 0.57 0.11 091 0.52 0.60
7H% | —047 0.64 2.31 0.02 0.72 047




xK1a FEWHT (774X, WHEXG) OHEERR

HIES
EH B5 EHFE NFER AT
tfi PME | M P | tf PAE
LH 0.20 0.84 1.26 0.21 —1.66 0.10
1H#% | —1.00 0.32 —0.43 0.67 —041 0.68
2 Ht% 0.66 0.51 1.11 0.27 —0.06 0.95
3 H#% 0.37 0.71 1.35 0.18 2.75 0.01
4 0% 0.73 0.47 1.07 0.28 0.07 0.94
5Hf% | —011 091 071 048 036 072
6H#% | 051 061 | —064 052 052 060
TH#% | 052 061 | —063 053 | —100 032
B
%5 =5 EFE ANFE i
tfi P |t P | tfi Pl
LH —0.07 0.94 —0.13 0.90 —0.08 0.94
1H#% | —004 0.97 0.09 0.93 —0.12 091
2H% | —0.06 0.95 —0.03 0.98 0.15 0.88
3 H#% 0.02 0.99 0.02 0.98 —1.65 0.10
4 Htk 0.02 0.99 0.19 0.85 1.82 0.07
5H#% | —0.06 0.95 0.13 0.90 0.03 0.98
6 Hf%: | —0.13 0.90 0.03 0.97 —0.02 0.98
7H#% | —0.01 1.00 5.30 0.00 0.33 0.74
1o EWAGF FTI4 X, MK O
ES
5 25 EFE NFEAT
tfi P | tfi P | tfi Pl
MH —043 0.67 —0.24 0.81 0.08 0.94
1 H% 0.16 0.87 1.13 0.26 —0.79 0.43
2 H# 0.17 0.87 0.74 0.46 —0.48 0.63
3 H#% 0.08 0.94 —0.42 0.67 —0.33 0.74
4 Htk 0.14 0.89 1.14 0.25 0.56 0.58
5H#% | —0.32 0.75 2.17 0.03 —1.32 0.19
6 Hi% 0.19 0.85 —0.23 0.82 1.00 0.32
7H#% | —0.02 0.98 —0.04 0.97 —0.68 0.50
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¥

3 25 HFE i ANTEAT

tff  PME | tfE PME | tfE Pl
%4H 024 081 112 026 036  0.72
1H#% | =032 075 066 051 | —031 0.76
2H#% | —025 080 000  1.00 028 078
3H#% | —014 089 | —032 075 066 051
4 H#% | —015 0838 312 0.00 125 021
5H#% | —044 066 156 012 1.04 030
6 H#% | —035 073 055 058 | —066 051
7H#% | —014 089 214 003 125 021

F1c RS (3774 X, MHIXT) oHEhiR
Hij

3 25 EHIFE i ANFEWAT

tfi  PME | tfE  PME | tfE Pl

MH | —100 032 064 052 | —1.70  0.09
1H#% | —040 069 | —003 098 000  1.00
2 Hi& 040 069 053 059 051 061
3H#% | —025 080 | —138 017 1.08  0.28
4 H#k 091 036 013 089 140 016
5 H% 009 092 141 016 | —141 016
6 Hi% 081 042 | —019 085 065 052
7H#% | —044 066 002 099 059 055

%

38 25 HIFE i INFEWAT

tfi  PfE | tfEf PfE | tfE P1H

MH | —078 043 | —120 023 053 060
1H#% | —101 031 011 092 015 088
2 H# 040 069 037 071 | —004 097
3HM#% | —063 053 | —036 072 | —064 052
4 Hz 030 076 258 001 048  0.63
5 H% 1.00 032 120 023 | =033 074
6 0% | —1.02 031 044 066 | —009 093
7 Hi% 008 094 415 000 041 068




*12a EYPy 754X F3I—,
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ZB me (D) HIZEWA(D2) | /NSEWl (D3)
tfi  PAE | tfE PME | tf P

4 H —0.11 091 —0.07 0.94 —0.30 0.77
1 H% 0.01 0.99 —0.24 0.81 —0.07 0.94
2H% | —032 0.75 0.02 0.98 0.17 0.87
3H% | —0.09 0.93 —0.17 0.87 —5.74 0.00
4H% | —024 0.81 0.10 0.92 6.41 0.00
5H% | —030 0.77 —011 091 0.15 0.88
6 H# | —0.06 0.95 —0.20 0.84 0.25 0.80
7H#% | —0.05 0.96 0.01 0.99 0.23 0.82
4 H 0.45 0.65 —0.25 0.80 0.27 0.79
1 H%& 0.00 1.00 —0.31 0.76 —0.02 0.98
2H#% | —018 0.86 —0.06 0.95 —0.02 0.99
3H# | —046 0.64 —0.33 0.74 —0.07 0.95
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